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Objetivo Programático: Este curso pretende hacer entender al estudiante la forma en que se integra la macroeconomía de una economía cerrada con los temas y problemas que se suscitan con el comercio y los pagos exteriores. Como Rudiger Dornbusch ha correctamente señalado, el estudio de macroeconomía en economías abiertas “supone una modificación sustancial que pone en entredicho muchos de los preceptos de la política económica de una economía cerrada” (1980, pp. 5). Por los demás, la importancia de la temática apenas necesita ser justificada especialmente en un mundo de creciente globalización en los mercados financieros. El acento fundamental del curso se pone en la elección de modelos simples que recogen algunos enfoques y avances que la macroeconomía ha hecho desde la década de los años sesenta. A lo largo del curso el estudiante debe aprender a seleccionar el instrumental analítico que le permita comprender y dar respuestas a problemas como los determinantes de los flujos de comercio y las tenencias de activos, las distintas implicaciones de política en economías con tipo de cambio fijo o flotante, la importancia de los equilibrios monetarios y de cartera en el equilibrio externo e interno, las implicaciones de tener un sector exportador de productos primarios, las implicaciones de tener mercados con distintas velocidades de ajuste ante desequilibrios, las consecuencias de la existencia de sustitución imperfecta en los activos financieros, la relevancia de la coordinación en economías interdependientes, etc. La exposición de los modelos que permiten abordar estas interrogantes hará ver las similitudes pero también las divergencias de supuestos, planteamientos y elementos constitutivos.

Evaluaciones: La calificación final será el resultado de tres exámenes parciales que constituyen el 33,33% de la nota. No se harán exámenes de rezagados. 

Contenido del Programa

1.- La contabilidad de nacional en una economía abierta y algunos enfoques sobre la determinación del saldo externo.


Sachs y Larraín, Cap. 6


Dornbusch, Cap. II

2.- La determinación del nivel de precios, el tipo de cambio y la cantidad de dinero en economías con pleno empleo.


La paridad del poder de compra


La paridad de intereses


La determinación del stock de dinero y del tipo de cambio

Sachs y Larraín, Cap. 10

3.- Déficit fiscales, inflación y reservas internacionales.


Déficit fiscales y financiamiento monetario bajo tipo de cambio fijo


Déficit fiscales y financiamiento monetario bajo flotación


El impuesto inflación y el señoriage


El déficit fiscal financiado con emisión de bonos


El problema de la sostenibilidad de la deuda

Sachs y Larraín, Cap. 11


Gámez y Mochón, Cap. 

4.- La importancia de los precios relativos en la determinación del producto y la balanza comercial.


El equilibrio interno y externo


El impacto de una devaluación


Implicaciones de la rigidez de los salarios reales


Dornbusch, Cap. IV 

5.- La introducción del mercado monetario: El modelo IS-LM en una economía abierta


La determinación de los equilibrios en cada mercado


Los diferentes ajustes con tipo de cambio fijo y flotante


La importancia de la movilidad del capital


La resolución algebraica del modelo


Implicaciones de la política monetaria y fiscal


Sachs y Larraín, Cap. 13 y 14


Martirena-Mantel, A. Cap. VI


Dornbusch, Cap. XI, Sección I

6.- La dinámica del tipo de cambio y el fenómeno del “overshooting”.


El equilibrio en el mercado de activos


Distintas velocidades de ajuste en los mercados


Los efectos de una perturbación monetaria


El fenómeno del desbordamiento en el tipo de cambio (overshooting)


Dornbusch, Cap. XI, Sección II

7.- La dinámica del tipo de cambio y de los saldos reales con políticas de desinflación.


El modelo básico de Buiter y Miller


El equilibrio a largo plazo


La desaceleración Monetaria


Gámez y Torres, Cap. 6

8.- Modelos de equilibrio de cartera


Características de los modelos de equilibrio con varios activos


El modelo de cartera de Branson


Efectos de las políticas fiscales, monetarias y del tipo de cambio


La estabilidad del equilibrio


Gámez y Torres, Cap. 7

9.- El modelo de bienes transables y no-transables


La versión australiana


La versión escandinava


El equilibrio interno y externo


Extensión con un sector enclave


El fenómeno de la enfermedad holandesa


Dornbusch, Cap. VI


Sachs y Larraín, Cap. 21


Hausmann, R., Cap. 3

10.- Coordinación de Políticas Macroeconómicas (Opcional)


Modelo de dos países


Solución bajo no-cooperación (el sesgo deflacionario)


Cooperación o coordinación de políticas


Reputación e inconsistencia temporal en la coordinación de políticas


Murshed, S., Cap. 9

Bibliografía: Con la excepción del texto de Sachs y Larrain (1994), el resto de la bibliografía está disponible para su reproducción en nivel sótano de la Facultad (preguntar por la carpeta de Macroeconomía III).

Bibliografía Básica: Tres textos concentran la mayor parte de los temas de la asignatura. Ellos son:

Sachs y Larraín (1994) Macroeconomía en la Economía Global, Prentice Hall, México. (En Biblioteca de FACES)
Dornbusch (1981), La Macroeconomía de una Economía Abierta, Ediciones Antoni Bosch, Barcelona.

Gámez y Torres (1997) Teoría Monetaria Internacional, McGraw Hill, Madrid.

Bibliografía Complemenaria: De estas referencias bibliográficas sólo se utilizarán un capítulo.
Martinera-Mantel, A. (1978) Economía Internacional Monetaria, Ediciones Macchi, Buenos Aires.

Gámez, C. y Mochón, F. Macroeconomía, McGraw Hill, Madrid.

Murshed, S.M. (1997) Macroeconomics for Open Economies, The Dryden Press, London.

Hausmann, R. (1990) Shocks Externos y Ajuste Macroeconómico, Banco Central de Venezuela, Caracas.

